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1 Vykonnost narodniho hospodarstvi

Ekonomové méri vykonnost narodniho hospodarstvi pomoci makroekonomickych ukazateld, kterych
je celd rada. Mnohé z nich jsou bézné zminovany v médiich. Jedna se napt. o hruby domaci produkt,
miru nezaméstnanosti a miru inflace.

Tab. 1: Vybrané makroekonomické ukazatele CR*

Ukazatel 2007 2008 2009 2010
HDP mid. K¢, b. c. 3662,6 3848,4 3739,2 3775,2
HDP na 1 obyvatele Ké/obyv., b. c. 354 808 368 986 356 405 358 957
HDP %, realné 5,7 3,1 -4,7 2,7
Obecna mira nezaméstnanosti %, prameér 5,3 44 6,7 7,3
Mira inflace %, prameér 2,8 6,3 1,0 1,5

1.2 Hruby domaci produkt

Hruby domaci produkt (HDP) je celkova penézni hodnota toku findlnich statk(i a sluzeb vytvorena
za dané obdobi (zpravidla 1 rok) vyrobnimi faktory v narodnim hospodafistvi bez ohledu na to, jsou-li
vlastnény obé&any statu nebo cizinci.?

Poznamky k HDP

= HDP je tokovou veli¢inou, kterd vyjadfuje zménu stavu za urcité obdobi, proto se vyjadfuje
v K¢ za obdobi (rok, ctvrtleti).

= HDP je ocenén trznimi cenami, které obsahuji také nepfimé dané.

= PFi stanoveni HDP se uplatfiuje teritoridlni princip. Nezdlezi na tom, kdo vlastni vyrobni
faktory, podstatné je, Ze jsou umistény v dané zemi. USA jesté na pocatku 90. let minulého
stoleti pouzivaly hruby ndrodni produkt. Tento agregat zahrnoval to, co bylo vyprodukovano
americkymi vyrobnimi faktory kdekoliv ve svété.

= HDP predstavuje vystup bézného obdobi, zpravidla jednoho roku.

= Do HDP jsou zapocteny pouze finalni statky a sluzby, ne meziprodukty.

1.2 Ocenéni hrubého domaciho produktu

Hruby domdci produkt se vyjadfuje v penéznich jednotkach. V prvnim fadku tabulky 1 je uveden
hruby domaci produkt v béinych cenach. Makroekonomové pak hovori o nominalnim hrubém
domadcim produktu, ktery méfi hodnotu vystupu v daném obdobi v cendch stejného obdobi (béZznych
cenach).

Pokud bychom chtéli zjistit, zda domaci produkt roste, nemohli bychom s timto Udajem pracovat.
Jeho hodnota je ovlivnéna nejen zménou vystupu ve fyzickém vyjadreni, ale také zménou cen. Pokud

! Zdroj: Cesky statisticky GFad.
2 SOJKA, M., PUDIiAK, )., Ekonomie pro stFedn/'s”ko/Ki s. 128.
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chceme zjistit ekonomicky rlist, musime vyloucit vliv ménicich se cen. Ktomu ndm slouzi hruby
domadci produkt ve stalych cenach, tzv. redlny HDP. Jeho absolutni vysi nemame v tabulce uvedenou,
ale v tfetim fadku tabulky najdete ro¢ni procentualni zménu.

Nominalni a realny HDP

Nasledujici velmi zjednoduseny priklad objasni, jaky je rozdil mezi nomindlnim a redlnym hrubym
domacim produktem.

N s

(a]
<
-
X
(a4
o

Budeme predpokladat, ze vystup fiktivni ekonomiky tvofi pouze dva statky — statek A a statek B.

Tab. 2: Vstupni udaje’

Mnozstvi Cena
Statek
2010 (Qg) 2011 (Qy) 2010 (Pg) 2011 (P,)
100 000 ks 110 000 ks 2000 liber/ks 2100 liber/ks
B 900 000 | 890 000 | 20 liber/I 25 liber/I

Na zakladé vstupnich informaci stanovime nominalni a redlny HDP.

Tab. 3: Nomindini a rediny hruby domdci produkt®

Nominalni HDP (liber) Redlny HDP (liber)
Statek 2010 2011 2010 2011
Po Qo P.Q Po Qo PoQy
A 200 000 000 231 000 000 200 000 000 220 000 000
B 18 000 000 22 250000 18 000 000 17 800 000
Celkem 218 000 000 253 250 000 218 000 000 237 800 000

Z tabulky 3 je patrné, Ze nominalni hruby domaci produkt dostaneme, kdyZ produkci béZného obdobi
vyjadiime v béznych cenach (napf. vystup roku 2010 ocenime cenami roku 2010). Realny hruby
domdci produkt ziskdme, kdyZz produkci prepocitame ve stalych cenach, v naSem pripadé v cenach
roku 2010.

Nyni porovname nominalni a realny hruby domaci produkt a zjistime jejich zménu.

Tab. 4: Nomindini a rediny rist hrubého domdciho produktu®

Hruby domaci produkt 2010 2011 Index 2011/2010
nominalni 218 000 000 liber 253 250 000 liber 116,2 %
redlny 218 000 000 liber 237 800 000 liber 109,1 %

3 , s
Vlastni zpracovani.
4 , e
Vlastni zpracovani.
5 , s s
Vlastni zpracovani.
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Pokud chceme zjistit zménu hrubého domdciho produktu, musime vychazet z HDP stanoveného
ve stélych cendch. Rast, pfipadny pokles, vyjadfujeme zpravidla indexem. Z tabulky vyéteme, Ze HDP
vzrostl nomindlné o 16,2 %, kdezto redlné 0 9,1 %.

O SKOLSTVI, OP Vzdélavani
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1.3 Méreni tokl v ekonomice

Zjednoduseného makroekonomického kolobéhu (obr. 1) pouZijeme k vysvétleni tokli v ekonomice
a také k odvozeni metod zjistovani HDP. Jedna se o dvousektorovou ekonomiku, kde je pouze sektor
domacnosti a sektor podnik( (firem). Chybi zde statni sektor a ekonomika je uzavienda, neexistuje
propojeni se zahrani¢nimi subjekty. Vyrazné zjednoduseni je zamérné, protoze toky v ekonomice
se Ctyrmi sektory by byly pfilis neptrehledné a komplikované.

Uvedené schéma si mlGzZeme rozdélit na dvé poloviny (viz Sipky). V horni ¢asti nalezneme tok statkd
asluzeb (Cervena Sipka), které domdacnosti nakupuji od firem scilem uspokojit své potreby
(maximalizovat uzitek). Kdybychom secetli hodnotu finalnich statk( a sluzeb, dostali bychom hruby
domaci produkt stanoveny produktovou metodou.

Modra Sipka predstavuje veskeré platby (vydaje) domacnosti za nakoupené statky a sluzby. Jejich
souctem urcime hruby domaci produkt vydajovou metodou.

Pouzitim produktové i vydajové metody se stanovi agregat typu produkt, jehoZ zdkladnim
reprezentantem je hruby domdci produkt.

Obr. 1: Zékladni makroekonomicky kolobéh®

finalni statky a sluzby

vydaje na finalni statky a sluzby PRODUKT

DOMACNOSTI PODNIKY

A

| 1
1 1
| |
| 1w
T
l ﬂ
|
dlchody (mzdy, uroky, renty, zisky) :

DUCHOD

sluzby vyrobnich faktort (pady, prace, kapitalu)

V dolni poloviné obrazku jsou dva toky, které sméruji proti sobé. PInd Sipka vyjadfuje sluzby
vyrobnich faktor(, které jsou domdcnostmi nabizeny firmam. Carkovand Sipka reprezentuje tok
dlchodl, které jsou domacnostem za pouziti vstupl (vyrobnich faktord) vyplaceny. Jestlize seCteme

6 ; ;s
Vlastni zpracovani.
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vSechny tyto dlchody, obdrzime agregat typu duchod, ktery je oznacovan jako narodni dtichod. Pri
jeho stanoveni byla pouzita diichodova metoda.

V dalSich kapitolach si jednotlivé metody uréeni agregatli typu produkt a dichod predstavime
podrobnéji.

1.4 Hruby domaci produkt jako pridana hodnota

Z definice hrubého domdciho produktu vyplyva, Ze jeho vysi zjistime, kdyz se¢teme hodnotu finalnich
statk( a sluZeb. Tento postup se zda byt jednoduchy, ale ma urcita rizika. Jak pozndme, co je findalni
produkt? Nebude vysledny produkt také obsahovat meziprodukty?

Predstavime si, kolika stupni zpracovani prochazi bézny vyrobek, kterym je
chleba. Jeho hodnota postupné vznikd u péstitele obili, mlynare, pekare,
prepravce a obchodnika. Pravé postupné pridavani hodnoty na jednotlivych
stupnich zpracovani je zakladem stanoveni hrubého domaciho produktu
jako pfidané hodnoty. Podstatu této metody bude ilustrovat jednoduchy
priklad.

Priklad: Pridana hodnota a hruby domaci produkt

Budeme predpokladat, Ze hruby domaci produkt je tvofen pouze jiz zmifiovanym chlebem a stoly. [a)
Hodnotovy fetézec je uveden v tabulce 5. Z ni zaroven zjistime hruby domaci produkt. j
Tab. 5: HDP jako pfidand hodnota’ ;E
Produkt PFijmy vyrobcu Nakup meziproduktd Pridana hodnota =
Kulatina 30 0 30
Prkna 70 30 40
STOLY 180 70 110
PSenice 3000 0 3000
Mouka 3900 3000 900
CHLEBA 8000 3900 4100
HRUBY DOMACI PRODUKT 8180

Pridana hodnota je hodnota, kterou na jednotlivych stupnich zpracovani pridavaji vyrobci.

Pfidanou hodnotu vypocteme tak, Ze od pfijmu z prodeje daného produktu odecteme naklady
na zakoupeni meziproduktd, tzn. nepracovnich vstupt (surovin, materialQ, paliv, polotovard, sluzeb).
KdyZz secteme hodnoty pfidané jednotlivymi producenty, dostaneme hodnotu findlnich produktd,
tzn. hodnotu hrubého domaciho produktu. V tabulce si mlZete prekontrolovat, Zze hruby domaci
produkt zjistény sumarizaci pfidanych hodnot se rovna hrubému domacimu produktu, ktery vznikl
jako soucet hodnot finalni produkce.

7 ; ;s
Vlastni zpracovani.
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1.5 Vydajova metoda

HOVY pro konkurenceschopnost

Hodnotu celkového produktu ekonomiky ziskame tak, Ze seéteme vydaje domacnosti, podnikd, vlady
a zahranic¢nich subjektd na nakup findlnich statkd a sluzeb vyprodukovanych v urcité zemi v daném
roce. VSimnéte si, Ze jsme nahled na ekonomiku zrealnili a bereme v Uvahu vSechny ¢tyfi sektory.

Celkové vydaje se skladaji z nasledujicich slozek:
= spotieba domacnosti (C, z angl. consumption),
= hrubé soukromé investice (I, z angl. investment),
= vladni nakupy (G, z angl. government),
= (Cisty export (NX, z angl. net export) — rozdil mezi exportem a importem.

Jednotlivé sloZky si predstavime detailnéji.
Spotrebni vydaje (C)

Domacnosti nakupuji pfedméty dlouhodobé spotfeby (napf. vybaveni domacnosti, automobily),
predméty kratkodobé spotieby (napf. potraviny) a sluzby (napt. zdravotni péci, vzdélavani).

Investicni vydaje (1)

Jedna se o investice soukromych podnikd, které maji dvoji podobu:
= fixni investice — investice do budov, strojl, vyrobniho zafizeni, tzn. do kapitalovych statka,
= jnvestice v podobé zasob — tim se rozumi zmény ve stavu zasob.
Investice jsou vyjadreny jako hrubé investice. M{iZzeme si je formalné popsat nasledujicim zplisobem:
hrubé investice = obnovovaci investice + Cisté investice.
Obnovovaci investice pouze nahrazuji opotfebovana vyrobni zafizeni a budovy. Cisté investice

rozsifuji vyrobni kapacity a zajistuji rozvoj podniku.

Vydaje vlady na nakup statkd a sluzeb (G)

VIada (stat) napf. nakupuje zbrané pro armadu, zafizeni pro statni skoly, sluzby uditell ve statnich
Skolach, financuje stavbu novych ddlnic apod. Do této polozky se zapocitdva hodnota transakci, které
maji charakter nakupu. Nejsou zde zahrnuty transferové platby (transfery). Pfi nich nedochazi
k ndkupu statkd a sluzeb, pouze k pfesunu penéz k danému subjektu. Transfery mohou mit podobu
penzi (starobnich, invalidnich apod.), podpor v nezaméstnanosti, ale také rtznych subvenci.

Vydaje zahranicnich subjekti (Cisty export — NX)

Vystup ekonomiky nakupuji také zahranic¢ni subjekty. Na druhé strané domaci subjekty (domacnosti,
podniky, vlada) kupuji zahrani¢ni produkci. Proto ¢tvrtou soucasti celkovych vydajl je Cisty export,
ktery se zjisti nasledovné:

Cisty export = export — import.

VOS, SOS A SOU KOPRIVNICE
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1.6 Duchodova metoda

Ze zakladniho ekonomického kolobéhu vyplyva (obr. 1), Ze ekonomickym subjektim plynou
za poskytnuti sluZzeb vyrobnich faktort dlichody. Tyto dichody tvofi:

=  mzdy - hrubé mzdy a dalsi osobni naklady podnikd,

= aroky — zapocitavaji se Cisté uroky (Cisté uroky = Uroky pfijaté — Groky zaplacené),
= zisky — hrubé zisky podnikd,

= renty — dlchody, které plynou domacnostem z vlastnictvi plidy a nemovitosti,

=  pFijmy ze samozaméstnani — pfijmy samostatné podnikajicich osob, napf. Zivnostnikd,
zemédélcl apod.

Soucet vSech dlchodl, které ziskaji ekonomické subjekty ze sluzeb vyrobnich faktorl, se nazyva
narodni dichod.

Narodni diichod = mzdy + uroky + zisky + pfijmy ze samozaméstnani
1.7 Hruby domaci produkt a narodni dGchod

Uzavienost zjednoduseného narodohospodarského kolobéhu by nas mohla vést k chybnému zavéru,
Ze hruby domaci produkt se rovna narodnimu didchodu. Nasledujici pfiklad ndm ukaze, Ze tomu tak
neni.

v s

(@)
<
—
X
o
o

K dispozici jsou informace z narodnich uctQ blize neurcené zemé. Hodnoty u jednotlivych polozek
jsou v mld. korun za rok:

= vydaje domacnostni na spotfebu 2760, i

= hrubé mzdy 2490,

= renty 20,

=  hrubé soukromé investice 690,
= vladni ndkupy 870,

= hrubé zisky 300,

= (isté uroky 290,

= vyvoz 370,

= pfijmy ze samozaméstnani 280,
= opotrebeni 460,

= nepfimé dané 370,

= dovoz 480.

Hruby domaci produkt stanovime vydajovou metodou (tab. 6). Narodni dichod uré¢ime dichodovou
metodou (tab. 7). Porovnani obou makroekonomickych agregatli je v tabulce 8. Z néj je patrny vztah
mezi hrubym domacim produktem a narodnim dlchodem.
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Tab. 6: Stanoveni hrubého domdciho produktu vydajovou metodou®

Polozka Symbol (;:g_d:g:jn)
Vydaje domdacnostni na spotifebu C 2760
Hrubé soukromé investice I 690
VIadni ndkupy G 870
Cisty vyvoz NX -110
HRUBY DOMACI PRODUKT HDP 4210

Tab. 7: Stanoveni ndrodniho dichodu dichodovou metodou’

Polozka Hodnota
(mld. korun)
Hrubé mzdy 2490
Cisté Uroky 290
Hrubé zisky 300
Renty 20
PFijmy ze samozaméstnani 280
NARODN{ DUCHOD 3380

Tab. 8: Vztah mezi HDP a ndrodnim dichodem™

Polozka G elss
(mld. korun)
HRUBY DOMACI PRODUKT 4210
- Opotiebeni 460
CISTY DOMACI PRODUKT 3750
- Nepfimé dané 370
NARODN{ DUCHOD 3380

Z prikladu vyplyva, Ze narodni dlchod je nizsi nez hruby domaci produkt. Je tomu tak proto,
Ze v pfijmech se neprojevi ta ¢ast hrubého domdaciho produktu, kterd plyne do statniho rozpoctu
v podobé nepfimych dani (v CR DPH a spotiebni dané) a také ta, kterd se stane soucasti fondu,
v némz se shromazduji ¢astky, které odpovidaji opotiebeni.

8 , s
Vlastni zpracovani.
9 , s
Vlastni zpracovani.
10 , s s

Vlastni zpracovani.
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1.8 Cisty domaci produkt
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V rekapitulujici tabulce (tab. 8) je dal$i agregat typu produkt — &isty domaci produkt. Cim se lii
od hrubého domaciho produktu, je z tabulky patrné. Schematicky si vyjadifime oba ukazatele.

Hruby domaci produkt = C + hrubé investice + G + NX
Cisty domaci produkt = C + ¢isté investice + G + NX

Vidime, Ze jediny rozdil je v Cistych investicich. Jinymi slovy, pokud od hrubého domaciho produktu
odecteme opotrebeni (amortizaci), dostaneme Cisty domdci produkt.

Hruby domadci produkt — opotiebeni = Cisty domaci produkt

Cisté investice jsou rozvojovymi investicemi, které pfrispivaji ke zvy3eni vyrobnich kapacit
a k ekonomickému rastu. Ztoho davodu by cisty domaci produkt mél byt ostfe sledovanym
narodohospodaiskym indikatorem. Pro statistiky je vSak velmi obtizné odlisit Cisté a obnovovaci
investice. Z tohoto dlvodu se ve statistikdch setkdme s hrubym domdcim produktem a hrubymi
investicemi.

1.9 Nepresnosti v méreni vykonnosti narodniho hospodarstvi

Diskuse ekonoml, politikd a také laiki o ekonomickém rlstu zakonité vedou k otazce, zda hruby
domdci produkt dokaze skutecné méfit vykonnost ekonomiky. V ucebnicich makroekonomie
se mUZete setkat s kritikou stdvajicitho makroekonomického ukazatele. Tym autorli ekonomické
fakulty Vysoké 8koly bariské — Technické univerzity Ostrava'™ upozorfiuje na nepiesnosti
a nedokonalosti pouZivaného indikatoru. Které to jsou? Strucné si je uvedeme.

Stinova ekonomika

Hruby domdci produkt zahrnuje pouze vystup oficidlni ¢asti ekonomiky. Do oficidlnich statistik o HDP
se v poslednich letech sice dostava odhad podilu tzv. statisticky nezachyceného rlstu. Jedna se
o problém tzv. stinové ekonomiky, cozZ je oznaceni té ¢asti ekonomiky, kterad je zatajovana a neni
zdanovana (napf. neregistrovana a nezdaniovana vyroba, neregistrované sluzby, nelegalni prace,
prostituce, prodej kradeného zbozi, prodej drog). Uvedeny vycet neni Uplny, ale i znéj je vidét,
Ze se jedna o fadu cinnosti, z nichZz nékteré jsou na hranici legality (Sedd ekonomika) a jiné patfi
k trestné Cinnosti (Cernd ekonomika). Podle podobného klice by se také daly rozdélit na ty, které
prece jenom pfispivaji ke spolecenskému blahobytu (rtizné melouchy, fusky), a ty, které spolecensky
blahobyt snizuji.

Prace vdomacnosti

Metodika vypoctu hrubého domdaciho produktu nebere v Uvahu vystup cinnosti, které maji pro
spolec¢nost velky vyznam. Jedna se o praci v domacnosti — vareni, prani, uklid, vychova déti, drobné
opravy apod.

- JURECKA, V. JANOSIKOVA, I. aj., Makroekonomie,s. 17.
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Sporna hodnota a kvalita statkd

(— 4

Metodika stanoveni hrubého domaciho produktu také nedokaze rozlisit, zda statky a sluzby, které
byly do néj zahrnuty, prispivaji k ristu blahobytu spolec¢nosti. Paradoxné po tragickych udalostech
(nicivé povodné, zemétieseni, valecné konflikty) se mlzZete setkat s cynicky znéjicimi komentafri,
Ze katastrofa ma pozitivni vliv na ekonomicky rast.

Velka ¢ast HDP je tvorena hodnotou statk( a sluzeb, které povazujeme za samoziejmé. Ale pfispivaji
skutecné sluzby statni spravy, sluzby spojené s rozvodem manzZelstvi, sluzby policie a armady k rlstu
bohatstvi spoleénosti?

Hodnota HDP také nevypovida nic o kvalité statkl a sluzeb, které byly v ekonomice vyprodukovany.
Tuto skutecnost je zapotrebi vzit v Gvahu pfi mezindrodnim srovnavani.

Zivotni prostfedi a pfirodni zdroje

Soucasny zplisob méreni HDP nebere v Uvahu spotrebu prirodnich zdroja a vliv ekonomickych aktivit
na Zivotni prostredi.

Lidské stésti

Rostouci vykonnost narodniho hospodarstvi nepochybné vede ke zvyseni Zivotni Urovné, ale také
vede k Zivotu ve zhorSeném Zivotnim prostredi, v hluku, stresu, izolovanosti a odcizeni. Nemélo by
nas prekvapit, Ze ekonomicka prosperita nezarucuje Stastnou spolecnost o nic vic, neZ osobni
prosperita zaru¢uje $tastnou rodinu.*

1.10 Alternativni indikatory

Ekonomové se pokusili eliminovat nedostatky pouZivanych metod méfeni vystupu ekonomiky.
Alternativnich ukazatelll je cela fada, ale jak sami mUZete zjistit, na strankach statistickych urada se
s nimi nesetkate.

Cisty ekonomicky blahobyt (NEW — Net Economic Welfare)

Pfi jeho urceni se vychazi z hrubého domdciho produktu, ktery je upraven tak, aby v ném byly
obsaZeny pouze aktivity, které prispivaji k ekonomickému blahobytu. Od HDP se odectou aktivity,
které snizuji blahobyt (napf. znecisténi Zivotniho prostiedi) a pripocitaji se Cinnosti, které blahobyt
zvysuji (prace v domacnosti, volny cas, produktivni ¢ast stinové ekonomiky).

Index lidského rozvoje (HDI - Human Development Index)

Index lidského rozvoje predstavuje snahu o vyjadreni kvality lidského Zivota. Index je zverejiovan
od roku 1990 ve statistické publikaci ,Zprava o lidském rozvoji“ (Human Development Report), ktera
je kazdoroc¢né vydavana Organizaci spojenych narodd.

Pfi stanoveni indexu lidského rozvoje se berou v Uvahu tfi skupiny faktord: lidské zdravi, Uroven
vzdélanosti a hmotna Zivotni Uroven.

" SAMUELSON, P, NORDHAUS, W., Ekonomie, s. 119.
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Pro konstrukci indexu jsou u jednotlivych sloZek stanoveny fixni hodnoty minima a maxima®:

(— 4

= primérna oCekdvana délka Zivota pfi narozeni: 25let a 85 let
= gramotnost obyvatelstva starsiho 15 let: 0%a 100 %

= kombinovany podil populace z pfislusné vékové skupiny navstévujici skoly prvniho, druhého
a tretiho stupné: 0% a 100 %

=  hruby domaci produkt na hlavu v parité kupni sily: 100 USD a 40 000 USD

Vv

Index md rozsah 0-1. Nejvyssi hodnoty nedosahuje v soucasnosti Zddna zemé. Které zemé se ji blizi,
vidite na obr. 2.

Obr. 2: Webové stranky Human Development Reports™

Human Development Index
and its components

Human Development Life expectancy Mean years Expectedyears  Gross national income GMI per capita rank Nonincome
Index (HDI) value® athirth of schooling of schooling (GNI) per capita minus HDI rank HDI value
(years) (years) (PP 20085)
010 010 010 01 2010 010 010
VERY HIGH HUMAN DEVELOPMENT
1 MNorway 0.938 810 126 173 58810 2 0.954
2 Australia 0.937 819 120 205 38,692 n 0.989
3 New Zealand 0.907 806 125 197 25438 30 0.979
4 United States 0.902 796 124 157 47,054 5 0917
5 lreland 0.895 803 146 178 33,078 20 0.936
6 Liechtenstein 0.891 796¢ 1034 143 B0 = 0861
7 Netheriands 0.890 03 nz 167 40,658 4 091
8 (anada 0.888 B0 ns 160 38,668 fi 0913
9 Sweden 0.885 813 16 156 36,936 8 091
10 Gemany 0.885 802 122 156 35,308 9 0915
11 lapan 0.884 832 ns 151 34,692 n 0915
12 Korea, Republic ofe 0.877 798 16 168 158 16 0918
13 Switzerland 0.874 822 103 155 39,349 =1 0889

1. Definujte hruby domdci produkt.
2. Vysvétlete rozdil mezi nominalnim a redlnym hrubym domacim produktem.

3. Vadim ukolem je zjistit, jak se vyvijela ekonomika v Ceské republice v poslednich deseti letech.
Kterou podobu hrubého domaciho produktu pouzijete a proc¢?

4. Proc¢ hruby domaci produkt za leto$ni rok neovlivni:

B http://www.cuni.cz/COZP-39.html

1 httg:“hdr.undg.org‘en‘media‘HDR 2010 EN Tables reprint.pdf
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= jidla uvarena doma,

= hodnota obrazu, ktery vasi rodice dostali jako svatebni dar,
= prodej starych ucebnic mezi studenty?

5. Uvedte priklady kazdého ze Ctyf typl agregatnich vydajl. Ktery z nich ma nejvétsi podil na HDP
Ceské republiky? Mdze byt néktera slozka agregatnich vydajd zaporna? Vysvétlete.

6. Je redlny HDP na obyvatele dobrym méfitkem ekonomického blahobytu? Svou odpovéd
zdUvodnéte.

7. Vyhledejte aktudlni hodnotu indexu lidského rozvoje Ceské republiky. Jakou pozici CR zaujima
mezi ostatnimi zemémi?
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2 Penize v ekonomice

Pohled na narodni hospodarstvi by nebyl Uplny, kdybychom si vSimali pouze redlné ekonomiky
a nepropojili ji sekonomickou penéini. Také v nasem zdkladnim makroekonomickém kolobéhu
v prvni kapitole byly vSechny tokové veli¢iny vyjadreny v penézZnich jednotkach.

Penize jsou definovany jako cokoli, co je vSeobecné pfijimano pfi placeni za zbozi a sluzby nebo pfi
thradé dluhu.®

2.1 Funkce penéz

Penize v déjinach lidstva mély rlznou formu — muslicky, kaminky, zlato, stfibro, papir, ale vidy plnily
tfi zakladni funkce. To samé plati také pro soucasné penize v hotovostni i bezhotovostni podobé.
Penize vystupuji ve funkci prostfedku smény, ucetni jednotky a uchovatele hodnoty.

Prostfredek smény

PFi vétsiné transakci jsou v ekonomice pouzivdny penize pfi placeni za zbozi a sluzby, tzn. jako
prostfedek smény.

Pfinos penéz pro lidskou spolecnost nejlépe pochopime, kdyZ si pfedstavime, jak sloZity by byl Zivot
profesiondiniho hrace fotbalu v ekonomice s naturdlni sménou. Pokud by se chtél najist, musel by
najit (spolu se svymi spoluhradi a také protihraci) zemédélce, resp. vyrobce potravin. Mozna by se mu
vlbec nepodafilo vyhledat producenta, ktery by chtél timto zplsobem ,zaplatit” za navstévu
fotbalového utkdni. Pokud by hraci nechtéli zemfit hlady, museli by se sami stat zemédélci
a zpracovateli zemédélskych komodit.

Byly to nepochybné vysoké transakéni naklady (¢as vynalozeny na sménu zboZi a sluzeb), které vedly
lidskou spole¢nost k ,vynalezu” penéz. Pouzivani penéz velmi sniZilo transakéni ndklady a umoznilo
rozsahlou délbu prace a specializaci.

Uéetni jednotka

Penize jako ucetni jednotka slouzi k méreni hodnoty zbozi a sluzeb, majetku, zavazkd, kapitalu, ale
také nakladl a vynosd.

Abychom pochopili, jak vyuZiti této funkce usnadnilo Zivot ekonomickym subjektim, vratime se
v prikladu opét do barterové ekonomiky, kde se nepouzivaji penize, ale sménuje se zboZi za zbozi.
Kdyby v takové ekonomice byly sménovany pouze 3 druhy zboZi (napf. boty, rohliky a mobilni
telefony), stacilo by znat pouze tfi ceny, abychom mohli sménit jedno zbozi za druhé. Pokud by
v ekonomice bylo 10 druhi zbozi, uz bychom museli znat 45 cen. Jak jsme to zjistili? Pokud jste se
v matematice zabyvali kombinatorikou, tak si snadno dosadite do zndmého vzorce, ktery rika, kolik je
dvojic:

()= () =22 = 45

B MISHKIN, F. Ekonomie penéz, bankovnictvi a financnich trha, s. 16.
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Podle stejného vzorce vypocitdme, Ze pfi sméné 1000 druh( zboZi, potfebujeme 499 500 cen.
Napadlo vas nékdy, kolik rznych druhi zboZi je v hypermarketu, kam chodite bézné nakupovat?
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Penize ve funkci Gcetni jednotky vedou rovnéz k vyraznému snizeni transak¢nich nakladd.

Uchovatel hodnoty

Penize dokaZou udrZovat hodnotu v case. Ve chvili, kdy obdrzime dichod
(napf. mzdu), nemusime jej okamzité utratit, ale mUZeme jej odloZit
na pozdéjsi ndkupy. Tato funkce penéz umoznfiuje preklenuti ¢asu mezi
prijmem dlchodu a jeho spotfebou.

Jestlize roste cenova hladina, pak funkce penéz jako uchovatele hodnoty je

oslabovana. Nejen penize, ale také dalsi aktiva mohou slouzit jako uchovatel

hodnoty. Mnohé z nich pfinaseji jejich vlastnikim vyssi vynosy a inflace nepoznamenava jejich
hodnotu. Pro¢ potom ekonomické subjekty drzi penize? Penize jsou nejlikvidnéjsim aktivem, které
mUze byt okamiZité pouzito k placeni. Likvidita ostatnich aktiv, napf. akcii, obligaci, nemovitosti je
mnohem niZzsi.

2.2 Penézni agregaty

Penize jsme teoreticky definovali jako cokoli, co slouZi jako prostfedek smény. Takové teoretické
vymezeni penéz neni jednoznacné. Zvlastni zkusenosti vime, Ze jako penize muizeme pouzit
hotovostni penize, ale také penize na nasich uctech v bankach. Penézi na neterminovanych vkladech
muUzZeme okamzité disponovat, ale penéini prostredky zterminovanych vkladl bychom k placeni
pouzit nemohli.

Ekonomové potiebuji mnohem presnéjsi uréeni penéz. Predevsim tvlrci hospodarské politiky statu
musi védeét, z ¢eho se sklada penéZni zdsoba.

Centralni banka, kterd je odpovédnd za ménovou politiku, definuje penize v podobé penéznich
agregatl. Ceskd narodni banka harmonizovala penéZni agregéty s Evropskou centrdlni bankou
a pouziva agregaty M1, M2 a M3. Jejich struktura je uvedena v tabulce 9.

Tab. 9: Penéini agregdty CNB™®

Polozka M1 M2 M3
Emitované obézZivo X

Jednodenni vklady X

Vklady s dohodnutou splatnosti do 2 let

X | X [X | X

Vklady s vypovédni Ihitou do 3 mésicl

Repo operace

Akcie/podilové listy fondd penézniho trhu

X | X [ X | X [X | X [X

Dluhové cenné papiry do 2 let

16 , ;.
VIast_nl zpracovani.
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Agregat M1 zahrnuje obézivo (bankovky a mince) a zlstatky na uctech, které lze okamzité prevést
na obézivo nebo pouzit k bezhotovostni platbé.

Agregat M2 obsahuje agregat M1 a likvidni vklady. V zavislosti na likvidnosti Ize tyto vklady prevést
na tzv. Uzké penize (M1), ale v nékterych pfipadech se mohou vyskytnout uréitd omezeni (nutnost
dat vypovéd, penale, poplatky).

Agregat M3 zahrnuje agregat M2 a nastroje, se kterymi se obchoduje na penéznim trhu a které jsou
vydavany ménovymi financnimi institucemi. Tyto instrumenty jsou blizkymi substituty vkladd,
protoZe jsou vysoce likvidni.

’

Z prehledu je patrné, Ze penéini agregdty a penéini aktiva v nich zahrnutd se [iSi stupném
pfipravenosti k platbdm — likviditou. Pro narodohospodarské analyzy je takové rozliseni dilezZité,
protoZe rGzné likvidni penize maji rozdilny vliv na ekonomiku, napf. na vyvoj cenové hladiny,
hospodarsky cyklus.

Obr. 3: Penézni agregdty v mil. K& na webovych strénkdch CNBY

Repo Akcie/ podil sty fondil Dluhové cenné papiry
operace penézniho trhu do 2 let

Vkiady s dohodnutou splatnosti | Viklady s vypovédni Ihiitou do 3

_ Celk do 2 let mésict
Obésh Jednodenni EET
Eiivo Vidady

30.11.2011 3740447 174253802 21166349 3570776 201.2286 | 2.764.942,1 41517 287185 10337
31102011 370.350,2 17234754 20938256 360.762,1 2B9.936,1 27445238 47830 305577 1.015,0
30.9.2011  368.289.6 1.716.891,8 20841814 265.101,0 200.385,2 | 27306675 406835 ENE 9201
31.8.2011 363.640,2 17128754 2076.5158 3396796 201.755,2 2.707.950,3 48012 323871 24789
3172011 364.070,6 1694.538,1 20556089 364.767 .4 2836964 27171027 9.563,2 328988 248014
30.6.2011 364.2979 1680.084,7 204438286 340.931,4 295.816,4 2.690.130,8 9.813,8 338438 24281
3152011 360.514,0 17071190 20676329 3533758 298.434,7 | 27194334 11.156,0 348345 23127
30.4.2011  381.700,0 1680.3258 204202549 3628072 209.576,4 2.704.4084 11.812,3 356225 3.301.8
3132011 358.081,0 1669.282,9 20273638 3458857 3004633 26738128 67482 362988 1.860,2
28.2.2011 357.511.8 1B7B.9721 20344829 349.738,6 3033406 2.687.563,2 12.067,0 3TAT1E 14128
.1.2011 356.1467.2 16661939 20223511 356.029.8 306.059,5  2.664.440,5 134273 3BMTE 11124
31122010 357.510,1 1664.2167 20217267 3TA.896,4 308.362,3 2.707.985,5 12.408,3 365492 1.025,6
30112010 356.444.5 1647.0787 20036231 3648176 308.101,7 | 2.672.542,4 149834 289704 mz4
31102010 356.830,8 16209291 1977.7599 388.283,7 308.303,1 2.674.346,8 13.898,2 39.830,7 2.006,3

2.3 Penéznitrh

Na trhu penéz se stretavd poptdvka po penézich s nabidkou penéz a utvari se jejich cena, kterou je
urokova mira.

Teorie poptavky po penézich vychazi z motiv(, které vedou ekonomické subjekty k drzbé penéz.
Jinymi slovy, klademe si otazku, pro¢ domacnosti a podniky maji ve svém majetku penize (vytvareji
zasobu penéz)? Na prvnim misté bychom urcité uvedli transakcni motiv, protoZe penize jako
prostfedek smény umoziuji v ekonomice uskutecfovat transakce. Ekonomické subjekty vytvareji
urcitou penéini zdsobu také pro pripad nepredvidanych uddlosti. Domacnosti drzi financni rezervu
napf. pro pfipad nemoci a nezaméstnanosti. Opatrnostni motiv v podnicich vede k vytvareni rezerv

Y htw://www.cnb.cz‘cs‘statistika‘menova bankovni stat‘harm stat data(harm ms_cs.htm
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pro pokryti vykyv( v ospodareni, napt. z dlvodu poklesu poptavky po jeho produkci. Ekonomické
subjekty poptavaji penize také ze spekulacnich divodi. Tim, Ze ¢ast svych aktiv maji v podobé penéz,
diverzifikuji riziko. Do oblasti spekulaci patfi také pfipravenost k financnim investicim.

(— 4

Nabidka penéz v ekonomice je dana celkovym mnoZstvim obéZiva a neterminovanych vkladu
(penéini agregat M1). Jak se nabidka penéz utvari a jakou ulohu v tomto procesu hraje centrdlni
banka a obchodni banky, si vysvétlime v ndsledujici kapitole.

Vzajemné pusobeni poptavky po penézich a nabidky penéz si vyjadfime pomoci znamych kfivek.
Rovnovaha na trhu penéz nastane pfi rovnovdzné urokové mire (ig). PFi ni chtéji ekonomické subjekty
drzet stejné mnozstvi penéz, jako je v obéhu. Pfredpokladdme, ze centrdini banka ma nabidku penéz
plné pod kontrolou (tim se dopoustime znacného zjednoduseni), a proto ma nabidka penéz atypicky
tvar.

Obr. 4: Rovnovdha na trhu penéz™®

urokova mira
nabidka penéz

optavka po penézich

Me mnozstvi penéz

2.4 Bankovnisoustava a nabidka penéz

Bankovni soustava se sklada zcentralni banky a obchodnich bank®™. Centralni banka emituje
hotovostni penize a provadi ménovou politiku. M3 také celou fadu dalSich funkci, které pro
vysvétleni nabidky penéz nejsou rozhodujici. V rdémci ménové politiky se centrdlni banka zaméfuje na
hlidani drovné cenové hladiny a také na Uvérovou aktivitu bank. K tomu pouziva nasledujici nastroje:

=  miru minimalnich povinnych rezerv,

8 Vlastni zpracovani.
¥ Mame na mysli ostatni banky, které maji v naSem bankovnim systému univerzalni charakter, nejedna se
pouze o komeréni (obchodni) banky.
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= diskontni sazbu.

Banky udrzuji ¢ast pfijatych vkladl v podobé rezerv. Miru minimalnich povinnych rezerv stanovi
centralni banka. Pfebytecné rezervy mohou banky pujcovat svym klientlim.

Operace na volném trhu jsou ndkupy a prodeje statnich cennych papir(. Pokud centrdlni banka
cenné papiry nakupuje, zvysuje tim nabidku penéz v ekonomice. Prodejem cennych papir(i dochazi
ke stahovani penéz z obéhu.

Diskontni sazba je Urokova sazba, pfi které centralni banka pUjcuje penize ostatnim bankam. Zvyseni
diskontni sazby zvySuje cenu Uvéru a vede ke snizeni zajmu bank o né.

Obchodni banky pfijimaji vklady a poskytuji avéry. Jsou hlavni slozkou bankovni soustavy a podileji se
na emisi bezhotovostnich penéz (bankovnich ¢i depozitnich penéz). Jak bankovni soustava vytvari
penize, si vysvétlime na nasledujicim prikladu.

Priklad: Proces tvorby bankovnich penéz

Budeme predpokladat, Ze pani Novakova vlozZila do Banky A 1000 K¢. Mira
minimalnich povinnych rezerv stanovend centralni bankou je 10 %, proto
Banka A musi uloZit 10 % z vkladu pani Novakové na Ucet rezerv u centralni
banky. Cilem banky, jako kazdého podnikatelského subjektu, je dosazeni
zisku, proto prebytek rezerv pjc¢i panu Pekarkovi. Ten ziskané prostfedky
pouZije na nakup zboZi a zaplati obchodnikovi, ktery mda ucet u banky B.
FmSm=== Banka B musi z prirdstku vklad( také vytvofit minimalni povinné rezervy 10 %
a stejné jako banka A prebytek rezerv pujci. Bezhotovostni transakce budou probihat tak dlouho, az
se pocatecni vklad pani Novakové vycerpa. V celé bankovni soustavé doslo k prirlistku vkladd 10 000
K¢ (véetné vkladu v Bance A).

N~ s

(@)
<
—
X
o
o

Tab. 10: Tvorba bankovnich depozit®

Cyklus Vklad Povinné Prebytecné Poslfy'snut\’/
rezervy rezervy Gvér
Banka A 1000 100 900 900
Banka B 900 90 810 810
Banka C 810 81 729 729
Celkem 10000 10000 9 000

Uvedena tabulka je sice prehledna, ale cely proces tvorby depozit by byl v bankdach zaznamenan
na jejich uctech a nasledné v rozvahach bank. Také stanoveni prirdstku vkladd Ize propocitat pomoci
vzorce:

20 . s
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1
mira povinnych rezerv

- pocatecni vklad
Do vzorce dosadime hodnoty z naseho prikladu:

1
priristek depozit = 01 1000 =10 000 K¢
Z nasich vypoctl je vidét, Ze konecnou vysi bankovnich penéz ovliviiuje mira minimalnich povinnych
rezerv. Jeji prevracena hodnota je oznacovdna jako penézni multiplikator.

Na&s priklad predstavoval teoreticky model vytvareni depozit. Pfedpokladali jsme, ze poskytnuty uvér
bude cely ¢erpan a za nakoupené statky nebo sluzby bude placeno bezhotovostné. Stacilo by, aby
pljcéené penize byly drizeny v hotovosti, a k multiplikaci nedojde.

2.5 Ekonomické dUsledky zmén nabidky penéz

Nabidka penéz je predstavovana celkovym mnoZstvim penéz v ekonomice. Centrdlni banka svou
ménovou (monetarni) politikou ovliviiuje nabidku penéz. K tomu pouZivd ménové nastroje, které
jsme si strucné predstavili (miru minimdlnich povinnych rezerv, operace na volném trhu a diskontni
sazbu).

MnoiZstvi penéz v ekonomice ma vliv na hospodarsky rist, inflaci, zaméstnanost a také na platebni
bilanci. Pokud centralni banka pouZije nastroje ménové politiky tak, Ze se na trhu penéz zvysi
nabidka, pak oznacujeme jeji politiku jako expanzivni. Disledkem restriktivni ménové politiky je
snizeni nabidky penéz.

Zmény v nabidce penéz vedou ke zméndm v agregdtni poptavce. Agregdtni poptdvka predstavuje
celkové vydaje domacnosti, podnikl, vlady a zahrani¢nich subjektl v ekonomice za dané obdobi
(srovnejte s vydajovou metodou stanoveni HDP). ZvySeni nabidky penéz zpUsobuje zvySeni agregatni
poptavky a obrdcené, sniZeni nabidky penéz vede k poklesu agregatni poptavky. Zjednodusené si
vysvétlime disledky expanzivni a restriktivni ménové politiky.

Expanzivni ménova politika

Jak se zméni rovnovaha na trhu penéz, jestlize se zvysi jejich FgankFOSS Plitivan
nabidka? Zménou rovnovahy mame na mysli predevsim zménu s o Tonarow
trini (rovnovazné) urokové miry. Disledkem rlstu nabidky penéz [j EJ

(obrazek 4) je snizeni turokové miry. N455 55LL 0022 WAES

Pokud jsou vekonomice nizké udrokové sazby, ekonomické o D8/08 505 08/12 BeCard
subjekty si mohou nejen snadnéji pljéovat penize, ale uUrokova JOHN SHITH

mira je také alternativnim nakladem vynaloZenych prostredki

na spotrebu, resp. investice. Rostouci nabidka penéz a s ni spojeny pokles Urokové miry zpUsobu;ji
rast poptavky po statcich a sluzbach ze strany vsech ekonomickych subjektl (domacnosti, podnikd,
vlady a zahrani¢nich subjektd). Soucasti agregatni poptavky je spotiebitelskd poptavka, poptavka
soukromych firem po investicich, poptavka vlady po statcich a sluzbach pro verejny sektor a také
poptavka zahrani¢nich subjektl (ocisténd o poptavku domdcich subjektl po zahrani¢ni produkci).
Rlst poptavky vyvold vyssi hospodarsky rlst a rlst zaméstnanosti, ale také rlist cenové hladiny,
tzn. zvysené riziko inflace.
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PENIZE v ekonomic

Obr. 4: Zména rovnovdhy na trhu penéz v disledku expanzivni ménové politiky**

MS, MS,

urokova mira

Mo M, mnozstvi penéz

Restriktivni ménova politika

Obdobné si mizeme poloZit otazku, jak se znéni rovnovdha na penéinim trhu, jestlize se snizi
nabidka penéz? SniZeni nabidky vede ke zvysSeni urokové miry a nasledné k poklesu agregatni
poptavky. Nedochazi k ekonomickému rlstu, zvySuje se nezaméstnanost a klesd cenova hladina,
tzn.snizuji se inflaéni tlaky v ekonomice.

V redlné ekonomice jsou tyto vztahy komplikovanéjsi. Vytvofrili jsme si modelovou situaci, kdy na trhu
penéz dochazi pouze ke zménam nabidky. Zaroven s nabidkou se miZe ménit také poptavka
po penézich. Presto nam tato zjednodusena analyza naznacila, k cemu v ménové praxi dochazi.

1. Cojsou penize? Proc drzi lidé penize, i kdyZ jim pFinaseji nizsi vynos nez jind penéini aktiva?

2. Ktery z penéinich agregati vymezenych Ceskou narodni bankou — M1, M2 nebo M3 je slozen
z nejlikvidnéjsich aktiv?

3. Jaky vliv bude mit na vyvoj poptavky po penézich:
= (st redlného HDP,
= rUst cenové hladiny.

4. Definujte expanzivni ménovou politiku a restriktivni ménovou politiku. Pro kazdy typ politiky
uvedte, co se déje s Urokovou sazbou a nabidkou penéz. Za jakych okolnosti bude kazdy z téchto
typa politiky vhodnéjsi?

21 . s
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3 Inflace

Inflace, které se obavaji nejen ekonomové, se projevuje jako rist cenové hladiny. Nejedna se pouze
o zvySovani cen jednotlivych druhl statk( nebo sluzeb, dokonce ceny nékterych komodit se mohou
sniZovat, ale dochazi ke zvySovani primérné urovné cen. Inflace je ndsledné vnimana jako snizovani
kupni sily penéz.

Opaénym procesem, kdy dochazi ke snizovani cenové hladiny, je deflace. Pokud deflaci hodnotime
pouze jako kupuijici, pak se nam muzZe jevit priznivé. Ekonomické subjekty nejsou jen kupujicimi, ale
také prodavajicimi. Vyrobciim v obdobi deflace se sice snizuji s poklesem cenové hladiny ceny vstupd,
ale stejné tak se méni ceny jejich vystupl(. Obdobné domacnostem se snizuji dlichody, které jim
plynou za poskytnuti sluZzeb vyrobnich faktor(. Zavazky dluznikl se v obdobi deflace redlné zvysuiji,
coz muzZe vést k neschopnosti splacet bankam uvéry.

3.1 Méreniinflace

Inflace se méfi pomoci cenovych indexu. Statisticky Ufad pouziva index spotiebitelskych cen (CPI —
Consumer Price Index) a pfi jeho stanoveni pracuje stzv. spotiebnim koSem, ktery zobrazuje
strukturu spotieby priimérné domacnosti.

Priklad: Index spotrebitelskych cen

Vypocet indexu spotrebitelskych cen si vysvétlime pomoci zjednoduSeného pfikladu. Budeme

(]

predpokladat, Ze spotiebni kos tvofi pouze tfi polozky: chléb, mléko a SMS. 5

Tab. 9: Vypocet indexu spotrebitelskych cen” X

a4

. . 2010 2011 o

Polozka M) MnoZstvi

Cena (K¢/MJ) | Vydaje (KE) | Cena (KE/MJ) | Vydaje (KE)
Chléb kg 50 10 500 15 750
Mléko L 50 15 750 20 1000
SMS ks 200 3 600 2 400
Celkové vydaje 1850 2150

V tabulce 9 je v souvislosti se strukturou spotfebniho koSe uvedeno také spotifebovavané mnozstvi.
V roce 2010 byly celkové vydaje na spotiebni koS 1850 K¢. V nasledujicim obdobi se struktura kose
nezménila, ale u dvou poloZek doslo ke zvySeni cen a cena za odeslani SMS se snizila.
Vydaje na spotiebni koS vzrostly na 2150 K¢.

Stanovime index spotrebitelskych cen:

CPI = vydaje na spotfebni kos v bézném obdobi

vydaje na spotrebni kos v zédkladnim obdobi

BéZnym obdobim je rok 2011 a zakladnim obdobim rok 2010.
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cpr = 2150 100 = 116,2 %
~ 1850 e

Cenova hladina se v nasi hypotetické ekonomice zvysila 0 16,2 % (ze 100,0 % na 116,2 %).

Ve fiktivnim spotfebnim kosi byly pouze 3 polozky. Spotfebni ko, ktery pouziva Cesky statisticky
Urad, obsahuje vice nez 700 reprezentativnich vyrobk( a sluZeb. Pro statistické ucely by bylo idealni,
kdyby se struktura spotfebniho koSe neménila. Méni se nejen spotfebitelské zvyklosti, ale na trhu
se objevuji zcela nové vyrobky a sluzby. Proto dochazi k aktualizaci spotfebniho kosSe. Jsou z néj
vyfazeny produkty, jejichz podil na vydajich obyvatelstva poklesl, a na druhé strané jsou zafazovany
produkty, jejichZ zastoupeni ve vydajich domdcnosti vzrostlo.

Mira inflace vyjadfuje tempo rdstu cenové hladiny a rovna se procentni zméné cenového indexu
za urcité obdobi. Pti jejim vypoctu pouZijeme index spotiebitelskych cen.
CPIt - CPIt—l

100
CPI,_,

Mira inflace =

Priklad: Mira inflace

Vratime se k nasi hypotetické ekonomice. Index spotiebitelskych cen vzrostl z hodnoty 100 v roce 9‘
2010 na hodnotu 116,2 v roce 2011. Mira inflace v pribéhu roku 2011 dosahla 16,2 %. §'
o 116,2 — 100,0 N

Mira inflace = 000 100 =16,2% o

Pokud by v roce 2012 dosahl index spotfebitelskych cen hodnoty 120, pak bychom miru inflace ur¢ili
nasledovné:
120 — 116,2

L _ 29 - 1162 _ 0
mira inflace 1162 100 = 3,27 %.

Mira inflace vypovida o ekonomickém zdravi ekonomiky. Pokud je v ekonomice vysoka inflace, penize
neplni dobfe funkci uchovatele hodnoty a ucetni jednotky. Ekonomické subjekty nedostavaji spravné
informace, které jsou v trzni ekonomice zprostfedkovany cenovym systémem. V takové situaci se pfi
rozhodovani zvysuje nejistota.

Podle zavaznosti se rozlisuji tfi stupné inflace: mirna inflace, padiva inflace a hyperinflace.
Mirna inflace je v rozsahu nékolika procent rocné a nema negativni vliv na zadnou z funkci penéz.

Padiva inflace je kvantifikovana desitkami az stovkami procent ro¢né. Narusuje funkci penéz jako
uchovatele hodnoty a také ucetni jednotky. V takovém ekonomickém prostredi je zhorSena kvalita
cenovych informaci a roste nejistota. Padiva inflace ovliviiuje také prerozdélovani dichod(
v ekonomice.

Hyperinflace znamena miru inflace tisic a vice procent. Pfi hyperinflaci penize neplni Zadnou ze svych
funkci, dokonce nejsou pfijimany jako prostfedek smény. V ekonomice zachvacené hyperinflaci je
penéZni sména nahrazovdna naturdlni sménou.

Snad v kazdé ucebnici ekonomie je v souvislosti s hyperinflaci zmifiovdano Némecko po 1. svétové
valce. Mira inflace prevySovala uroven 1000 procent za mésic. Ke konci obdobi hyperinflace, v roce
1923, se cenova hladina zvysila 30miliardkrat oproti Urovni, kterou méla pred dvéma roky. Penize
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ztracely svou hodnotu tak rychle, Zze délnikim byly vyplaceny mzdy nékolikrat za den, aby je mohli

utratit, neZ se stanou bezcennymi. Hyperinflace v Némecku znicila Uspory némecké stiedni vrstvy a je
¢asto uvadéna jako pfitina, kterd umoznila nastup Hitlera k moci®.

Dokladem neuvéfitelného ristu cenové hladiny jsou vedle zndmek také dochované bankovky.

Obr. 5: Zména nomindini hodnoty némecké marky vydané v prosinci 1922°*

2 MISHKIN, F. Ekonomie penéz, bankovnictvi a financnich trha, s. 37.
** Vlastni zpracovani.
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3.2 Inflace tazena poptavkou

MINISTERSTVO SKOLSTVI, OP Vzdélavani
MLADEZE A TELOVYCHOVY

T pro konkurenceschopnost

Kinflaci tazené poptavkou dochdzi tehdy, kdyZz ekonomické subjekty (domacnosti, podniky, vlada
a zahrani¢ni subjekty) chtéji nakoupit vétsi hruby domaci produkt, neZ jaky pfi stavajici cenové
hladiné ekonomika vytvafri. V predchozich kapitolach jsme vidéli, jak centralni banka muze ovliviiovat
agregatni poptavku a stimulovat ekonomiku tim, Ze bude zvysSovat nabidku penéz. Jestlize rychle
rostouci agregatni poptavka presahne vyrobni potencial ekonomiky, zacnou rychle rist ceny.

Zdrojem inflace tazené poptavkou byva zvySovani vydajl z vefejnych rozpoctud. Pficinou nemusi byt
jen vélky, kdy je nutné financovat valecné operace, ale dostatek priklad(i nalezneme také v mirové
soucasnosti, kdy deficity verejnych rozpoctl v mnohych zemich dosahuji rekordnich hodnot. Vlady
nejsou schopny nebo ochotny kryt velké vladni vydaje zvySovanim dani a pUjcuji si od centralni
banky.

3.3 Inflace tlacena naklady

Inflace tlacend naklady je v trzni ekonomice relativné novym jevem. Impulzem této inflace je zvySeni
nakladl. Zpravidla se jednalo o zvySeni mezd, proto za zodpovédné za inflaci byly oznacovany
odbory. K tomu se postupné pridavaly skokové zmény v cenach ropy a dalSich surovin.

Nakladova inflace ma sv(ij plivod na strané nabidky a je zplsobena zvySenim cen vstup( do vyroby.
Na rostouci naklady nereaguji firmy jen zvySovanim cen, ale také sniZovanim produkce
a propousténim. V ekonomice dochazi k velmi nepfijemné nerovnovaze, kterd se projevuje rlistem
cenové hladiny (inflaci) a poklesem vystupu ekonomiky (HDP) doprovazeného nezaméstnanosti.

3.4 Setrvacnainflace

Ekonomické subjekty zpravidla maji uritou predstavu o budoucim vyvoji inflace. Tato inflaéni
ocekavani (bez ohledu na to, zda jsou spravna, ¢i chybna) se promitaji do vsech ekonomickych tvah,
propoctd a hlavné smluv. Typickym pfikladem je vyjednavani odborl se zaméstnavatelem o vysi
mezd. Jejich poZzadovana vyse bezesporu vychazi z oekdvané miry inflace.

V ekonomice vibec nemusi byt zdrodky popsanych pricin inflace, a presto kinflaci dochazi diky
inflacnim ocekavanim domacnosti a podnik(. Ekonomové se mohou ve svych ekonomickych
nazorech velmi rdznit, ale urcité se shodnou v nutnosti rozbit infla¢ni o¢ekavani.

3.5 Dusledky inflace

Inflace je povaZovana za ekonomické a socidlni zlo. Pro¢ tomu tak je? Lidé se obavaji inflace, protoze
snizuje jejich redlné dlchody. Ale to neni jediny neblahy dlsledek inflace.

Inflace prerozdéluje bohatstvi. Na neocekdvaném zvyseni inflace vydélavaji dluznici na ukor véfiteld,
ale také vlastnici podnikd na Ukor zaméstnancl a stejné tak najemci na ukor pronajimatel(. Inflace
Skodi nejen véritellim, tzn. tém, kterym ma byt placeno, ale také osobam s fixnim dichodem. Diky
tomu maji ekonomické subjekty tendenci uzavirat kratkodobé smlouvy a do dlouhodobych smluv
promitat o¢ekdvanou miru inflace.
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Inflace zpUsobuje, Ze ceny neplni informacni funkci. Inflace snizuje
vypovidaci schopnost cen. Ekonomické subjekty se diky nekvalitnim
informacim dopoustéji pfi svém rozhodovani chyb anechovaji se
racionalné.

Inflace zpUsobuje, Ze penize neplni dobfe funkci uchovatele hodnoty.
Lidé se zcela oprdvnéné obavaji, ze jejich uUspory budou inflaci
znehodnoceny, a prestavaji spofit. Banky pak nemaji dostatek zdrojl
na poskytovani avérd. | kdyz se lidé snazi chranit pred inflaci ndkupem
drahych kovl, uméleckych predmétl a nemovitosti, pofad dochazi
k Uniku zdroju, které mohly byt pouZity pfi tvorbé novych hodnot.

Vycet nepriznivych dasledkd inflace neni Uplny. Urcité dokazete sami
najit dalsi negativa, kterymi inflace komplikuje fungovani ekonomiky
a také socialni Zivot spolec¢nosti.

3.6 Jaklze dosahnout cenové stability

Zajisténi cenové stability je poslanim vétsiny centralnich bank na svété. Vyjimkou neni ani Ceska
narodni banka. Od roku 1998 Ceska narodni banka vyhlaguje inflaéni cil, ktery vychdzi z jejich analyz.
Od roku 2010 je inflaéni cil CNB stanoven ve vydi 2 %. Inflaéni cil je zvefejfiovén s dostate¢nym
predstihem tak, aby centrdlni banka tohoto cile mohla dosahnout. Inflaéni cil pro rok 2010 zvefejnila
CNB jiz za¢atkem roku 2007. Na zékladé progndzy budouciho ekonomického vyvoje centrdlni banka
rozhoduje o pouZiti nastroji ménové politiky. Pokud je progndza inflace nad inflacnim cilem,
centralni banka by méla pfistoupit ke zpfisnéni ménové politiky. V opacném pripadé by mélo dojit
k ménovému uvolnéni. Bankovni rada pak na svych pravidelnych zasedanich rozhoduje o zvyseni Ci
snizeni urokovych sazeb.

Idedlni by bylo, kdyby vidy doslo k naplnéni inflaniho cile. Ekonomové nemaji dokonalé informace
a také ekonomika je vystavena stale novym Soklm, které nelze predvidat a které vedou k odchyleni
inflace od infla¢niho cile.

1. Jaky je rozdil mezi cenovou hladinou a mirou inflace?

2. Vysvétlete, proc se zmény v Zivotnich nakladech konkrétniho jednotlivce nebo rodiny lisi od zmén
oficidlniho indexu Zivotnich nakladl (indexu spotrebitelskych cen).

3. Uvedte divody, proc oficialni mira inflace podhodnocuje skute¢nou miru inflace. Vysvétlete
na prikladech.

4. Posudte zavaZnost inflace v Ceské republice, Madarku, Rusku a USA.

5. Ma inflace v Ceské republice blize kinflaci tlatené naklady nebo taiené poptavkou, &i ji nelze
takto charakterizovat?
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4 Nezameéstnanost

pro konkurenceschopnost

Nezaméstnanost je vaznym ekonomickym problémem. Jeji dopady nejsou jen ekonomické, ale také
socialni. Pokud je vysoka nezaméstnanost, nejsou v ekonomice pIné vyuzity zdroje (vyrobni faktory).
Z narodohospodarského pohledu dochazi ke ztraté hrubého domdciho produktu, protoze ekonomika
produkuje méné, nez kdyby méla plné vyuzité vyrobni faktory.

4.1 Mira nezaméstnanosti

Nezaméstnanost se tyka obyvatelstva v produktivnim véku (od ukonceni povinné skolni dochazky
po dlichodovy vék). Z této skupiny obyvatelstva se vyclernuji zaméstnani a nezaméstnani. Zaméstnani
jsou lidé, ktefi pracuji na plny nebo ¢dstecny Uvazek. Nezaméstnani nemaji placenou praci, ale
aktivné ji hledaji a jsou ochotni do prace nastoupit. Zaméstnani a nezaméstnani tvori ekonomicky
aktivni obyvatelstvo.

Ekonomicky neaktivni jsou sice v produktivnim véku, ale z rlznych dlvod( si praci nehledaji, napr.

T

Zndmym makroekonomickym ukazatelem je mira nezaméstnanosti, kterd vyjadfuje podil
nezaméstnanych na ekonomicky aktivnim obyvatelstvu.

nezamestnani

mira nezameéstnanosti = - — .
ekonomicky aktivni obyvatelstvo

Miru nezaméstnanosti je mozné stanovit pro celou ekonomiku, jeji jednotlivé regiony, ale také pro
jednotlivé segmenty trhu préce.

V Ceskych médiich se mulzeme setkat srlznymi ukazateli miry
nezaméstnanosti. Vtabulce 1 vprvni kapitole je uvedena mira
nezaméstnanosti  zjisténa Ceskym statistickym Gfadem na zakladé
Vybérového 3etieni pracovnich sil (VSPS) a stanovuje obecnou miru
nezaméstnanosti. PouZivd se hlavné pro mezinarodni srovnavani (napf.
v tabulce 10 jsou sefazeny zemé Evropské unie podle miry nezaméstnanosti).

Pokud bychom zjistovali miru nezaméstnanosti na webovych strankach

Ministerstva prace a socialnich véci, mohli bychom byt pfekvapeni, Ze na konci roku 2011 byla 8,6 %,
tzn. 0 1,8 % vice oproti obecné mife nezaméstnanosti. Ministerstvo prace a socialnich véci zjistuje
a zvefejiiuje tzv. registrovanou miru nezaméstnanosti. Pfi jejim urceni vychazi ze statistik Gradu
prace a jako nezaméstnané uvadi ty, ktefi se jako nezaméstnani zaregistruji. Kvantitativni rozdil mezi
registrovanou a obecnou mirou nezaméstnanosti se nejen v Ceské republice pohybuje mezi 1-2 %.
V médiich se prevazné uvadéji hodnoty registrované miry nezaméstnanosti.

4.2 Typy nezaméstnanosti

Ekonomové rozlisuji tfi zakladni typy nezaméstnanosti. Vychazeji z pficin, které k nezaméstnanosti
vedou, a také z jejich typickych projevi v ekonomice.

Frikcni nezaméstnanost je spojena s Zivotnim cyklem lidi. Student hledd po absolvovani Skoly
zaméstnani. JestliZe ziska potfebnou praxi u prvniho zaméstnavatele, mizZe nastoupit do jiné firmy,
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kterda mu nabidne lepsi podminky pro budovani jeho pracovni kariéry. V prlibéhu Zivota se lidé
stéhuji, zvysuji si kvalifikaci, pripadné ziskavaji novou, opoustéji praci, protoze se chtéji vénovat
détem. Vidime, Ze takovych zcela ptirozenych divod( pro kratkodobou nezaméstnanost mize byt
celd fada. Frikéni nezaméstnanost je spojena s nizkymi naklady, dokonce muZe byt ekonomicky
prospésna. Clovék, ktery nalezne vhodnéjsi zaméstnani, se stava produktivnéjsim.

O SKOLSTVI, OP Vzdélavani
ELOVYCHO pro konkurenceschopnost
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Strukturalni nezaméstnanost, jak vyplyva z jejiho nazvu, je vyvolavana zménou struktury narodniho
hospodafstvi a také zménami ve strukture svétové ekonomiky. K tém dochazi v disledku technického
pokroku a zmén v preferencich spotiebitell. Strukturdlni nezaméstnanost je dlouhodobd a muze
existovat také v ekonomice, ktera roste normdlnim tempem. Je spojena s mnohem vyssimi naklady
nez frikéni nezaméstnanost. V dlsledku dlouhodobé nezaméstnanosti lidé ztraceji kvalifikaci a jejich
navrat do zaméstndni se stava obtiznéjsi.

Cyklickd nezaméstnanost se objevuje v obdobi recese, kdy dochazi k poklesu redlného hrubého
domaciho produktu. Cyklickd nezaméstnanost mlze dosahovat znacné vySe a vést kvelkym
ekonomickym ztratam.

vIive

4.3 Mikroekonomické pri¢iny nezaméstnanosti

PFi¢iny nezaméstnanosti hledaji ekonomové v mikroekonomickych zdkladech fungovani trhu prace.
Ten se v redlné ekonomice nechovd jako aukéni trh a na trhu prace nedochazi k jeho vycisténi,
tzn. pruzné reakci na stadle ménici se vnitfni a vnéjsi podminky.

Predpokladem dokonale vycistujicich se trhi jsou pruzné ceny a pti kazdé zméné nabidky a poptévky
dojde k navozeni rovnovahy, které odpovida rovnovazna (trzni) cena a rovnovazné mnozstvi.

S vyuZitim zndmého modelu nabidky a poptavky si ukdZzeme, jak by teoreticky fungoval trh prace.

Obr. 7: Trh prdce a dobrovolnd nezaméstnanost®®

mzdova sazba

We

|

L mnozstvi prace

26 , ;.
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Na obrdzku 7 vidime, Ze bylo dosazeno rovnovahy. Presto by na takovém trhu prace existovala
nezaméstnanost, ale tzv. dobrovolnda nezaméstnanost vrozsahu vyznaceném Zlutou Sipkou.
Dobrovolna nezaméstnanost se tyka lidi, pro které je rovnovdzna mzdova sazba nizka. Tito lidé praci
hledaji, ale za vyssi mzdu. Jejich motivace najit praci zalezi na tom, jakd bude vySe podpory
v nezaméstnanosti a za jakych podminek bude vyplacena. Cim je podpora nizsi a pravidla pro jeji

evyvs

poskytnuti prisnéjsi, tim bude také nizsi dobrovolna nezaméstnanost.

Na skute¢ném trhu prace nedochadzi pohotové k nastoleni trzni rovnovahy, protoze mzdové sazby
jsou strnulé. Pokud se mzdové sazby po uréitou dobu neméni, dochazi na trhu prace k nesouladu
mezi nabizenym a poptavanym mnoZstvim prace.

V Evropé se zpravidla setkdvdme s mzdovymi sazbami, které jsou vyssi nezZ trzni cena prace. Tuto
situaci popisuje nasledujici obrazek.

Obr. 8: Trh prdce a nedobrovolnd nezaméstnanost’”’

O
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] ]
]
| |
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| ‘ . |
mnozstvi prace
I_D I—S

Z obrazku je zfejmé, ze pfi mzdové sazbé w; ktera je vyssi nez rovnovazna mzdova sazba, prevysuje
nabizené mnoZstvi prace poptdvané mnoizstvi prace. Rozdil mezi nabizenym mnoZstvi a poptavanym
mnoZstvim prace (Cervend Sipka) predstavuje nedobrovolnou nezaméstnanost. Jednd se
o pracovniky, ktefi by pracovali pfi mzdé w,, ale praci nemohou najit.

vrve

Pri¢inou nedobrovolné nezaméstnanosti jsou prekazky, které brani snizovani mezd. Jednou z pficin je
uzakonéna minimalni mzda. Stat stanovi urcitou minimaini mzdu a zaméstnavatelé jeji vysi musi
respektovat. Obdobné Ucinky maji také aktivity odbort, které vyjedndavaji se zaméstnavateli jménem
zaméstnancl. Jednim z hlavnich témat, o kterych se zaméstnavateli jednaji, jsou mzdy. Jejich vyse je

27 , ;.
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pak zakotvena v kolektivnich smlouvach. Odbory prosazuji nartst mezd i tehdy, kdy na trhu prace
roste nezaméstnanost.

Na rozdil od dobrovolné nezaméstnanych, ktefi hledaji lépe placenou praci, nedobrovolné
nezaméstnani nemaji snahu si vybirat, ale chtéji pfijmout praci za mzdu obvyklou na trhu prace,
pfipadné i za nizsi mzdu. Vzhledem ke strnulosti mezd vSak takovou praci nenachazeji.

4.4 Faktory ovliviujici nezaméstnanost

Minimalni mzda a mzdové pozadavky odbor(, které zplsobuji nedobrovolnou nezaméstnanost, jiz
byly zminény. Dal$im faktorem, ktery muizZe zvysit miru nezaméstnanosti, je pojisténi pro pripad
nezaméstnanosti nebo statni podpory nezaméstnanym. V pfipadé ztraty zaméstnani zajistuje lidem
podpora v nezaméstnanosti alespon urcitou Zivotni droven. Na druhé strané muzZe vést
k prodluZzovani doby nezaméstnanosti, protoZe jeji pfijemce neni ekonomicky nucen si urychlené
hledat prdci.

Regulace trhu prace mlze mit také podobu zdravotnich a bezpecnostnich predpist. | kdyz mnohé
z téchto norem mohou byt prospésné, casto vyrazné zvysuji naklady zaméstnavatell a v kone¢ném
disledku vedou k nezaméstnanosti.

Ekonomové upozoriiuji’®, 7e takovéto strukturdini jevy na trhu prace mohou vést ke vzniku
strukturalni nezaméstnanosti. Pfedevsim v Evropé je vysokd mira regulace trhu prace a také vysoka
odborova organizovat. VIady v pracovnépravnich predpisech stanovi nejen pocet dnli dovolené,
na které maji zaméstnanci narok, ale také presné urcuji dlivody, pro které mlze byt zaméstnanec
propustén. Minimalni mzdy v Evropé jsou vysoké a také podpory v nezaméstnanosti nemotivuji
nezaméstnané si hledat praci.

K zesileni vlivu téchto faktor( prispél také rostouci vliv globalizace a technicky pokrok, ktery
zvyhodnuje lidi s vy3si kvalifikaci.

1. Vyjmenujte tfi typy nezaméstnanosti a jejich priCiny. Ktery ztéchto typ( je ekonomicky
a spolecensky nejméné nakladny a proc?

2. Vysvétlete, které faktory v Ceské republice maji vliv na vy$i nezaméstnanosti.

3. Jaké jsou v Ceské republice podminky pro poskytovani podpor v nezaméstnanosti? Pokud jste
zaznamenali urcité zmény, jak by mohly ovlivnit miru nezaméstnanosti a proc?

2 FRANK, R. BERNANKE, B.,_Ekonomie, s. 540-542. |
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Tab. 10: Nezaméstnanost v Evropé na konci roku 2011%°
Nezaméstnanost v Evropé v %
1. Rakousko 4,1
2. Nizozemsko 4,9
3. Lucembursko 5,2
4, Némecko 5,5
5. Malta 6,5
6. Ceska republika 6,8
7. Rumunsko 7,0
8. Belgie 7,2
9.  Svédsko 7,5
10. Finsko 7,6
11. Dansko 7,8
12. Slovinsko 8,2
13. Velka Britanie 8,4
14. Itdlie 8,9
15. Kypr 9,3
16. Francie 9,9
17. Polsko 9,9
18. Madarsko 10,9
19. Bulharsko 11,2
20. Estonsko 11,3
21. Slovensko 13,4
22. Portugalsko 13,6
23. Irsko 14,5
24. Lotyssko 14,8
25. Litva 15,3
26.  Recko 19,2
27.  Spanélsko 22,9
2 Vlastni zpracovani.
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ZAVERECNY test

Zavérecny test

1. Vyberte nejpfesnéjsi definici hrubého domaciho produktu:

a) HDP je hodnota statkll vytvorend za jeden rok vyrobnimi faktory v narodnim
hospodarstvi bez ohledu na to, jsou-li vlastnény obcany statu nebo cizinci.

b) HDP je celkova penéini hodnota finalnich statk( a sluzeb vytvorena za 1 rok narodnimi
vyrobnimi faktory.

c) HDP je celkova penéini hodnota finalnich statk(l a sluZzeb vytvorena za 1 rok domacimi
vyrobnimi faktory.

2. Vydajovou metodou se stanovi:
a) meziprodukty
b) hruby domaci produkt
c) nérodni dichod
3. Cisté vyvozy se uréi jako:
a) export +import
b) vyvoz - dovoz
c) export—amortizace
4. Penéini agregaty se od sebe lisi (vyberte vlastnost, ktera se uplatiiuje pfi jejich utvareni):
a) likviditou penéznich aktiv
b) formou penéznich aktiv
c) emitenty penéznich aktiv
5. Penéini agregaty zverejiuje:
a) ministerstvo financi
b) ministerstvo priimyslu a obchodu
c) centrélni banka
6. Podle nasledujici charakteristiky rozhodnéte, o jakou funkci penéz se jedna:

Penize maji schopnost zprostfedkovat sménné akty. Tuto ulohu pini jednak obéZivo, jednak
bankovni penize. Tato funkce je zaloZena na ochoté vsech ekonomickych subjekti prijimat penize
k uhradé zdvazka.

7. Za ekonomicky aktivni obyvatelstvo se povaZzuji:
a) zaméstnani
b) zaméstnani a nezaméstnani

c) zaméstnani, nezaméstnani a studenti
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ZAVERECNY test

8. Mira nezaméstnanosti

a) je procentni podil nezaméstnanych na celkové populaci statu.
b) predstavuje procentni podil nezaméstnanych k ekonomicky aktivnimu obyvatelstvu.
c) predstavuje procentni podil nezaméstnanych osob k osobam zaméstnanym.
9. Mezi typy nezaméstnanosti patfi:
a) fluktuaéni nezaméstnanost
b) strukturalni, cyklicka a fluktuaéni nezaméstnanost
c) frikéni nezaméstnanost
10. Cyklickd nezaméstnanost se vyskytuje v obdobi:
a) konjunktury
b) recese
c) expanze
11. Mira inflace se méfi prostrednictvim:
a) indexu spotrebitelskych cen
b) indexu cen vyrobcl ve stavebnictvi
c) deflatoru zaméstnanosti
12. Deflace
a) predstavuje narlist cen o 5 % rocné.
b) je identicky pojem jako hyperinflace.
c) znamena pokles cenové hladiny.
13. Rozhodnéte, ktera tvrzeni jsou pravdiva a ktera nepravdiva.

a) Inflace je definovéna jako zvySovani cenové hladiny, které ma za nasledek zvySovani
kupni sily penéz.

b) Pfi¢inou inflace mGze byt rlst mezd, ktery je rychlejsi nez rist produktivity prace.

c) Inflace vnasi nejistotu do ekonomického rozhodovani, zejména do rozhodovani
o investicich.

d) Inflace je vyhodna pro pfijemce pevnych (fixnich) pfijm(, napt. zaméstnancd verejného
sektoru a dlichodcu.
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